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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Nota 31 grudnia2011 | 31 grudnia 2010
FINANSOWEJ rok rok
Aktywa
I. Aktywa trwale 62 626 7783
Wartos$ci niematerialne 1 1 0
Wartos¢ firmy 2 5316 1825
Rzeczowe aktywa trwate 3 8483 2 295
Nieruchomosci inwestycyjne 4 4 459 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 44120 0
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 0 3504
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 247 159
I1. Aktywa obrotowe 38813 18 826
Zapasy 7 4 562 0
Naleznosci krotkoterminowe 8 10 443 1595
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 9 8571 17174
Inwestycje krotkoterminowe wyceniane metoda praw wlasnosci 9 6 691 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 8 309 57
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 237 0
III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 101 439 26 609
Pasywa
1. Kapital wlasny 87 287 20233
A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 63 722 18395
Kapitat podstawowy 12 44 100 4753
Kapitat podstawowy nie zarejestrowany 13 0 9 506
nomli(r?;)lir:a; zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 14 53918 825
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 15 -37 932 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 16 973 973
Zyski zatrzymane/ Niepodzielony wynik finansowy 17 2663 2 338
B. Udzialy niekontrolujace 18 23 565 1838
II. Zobowiazania dlugoterminowe 2253 4379
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 630 3812
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0
Dhlugoterminowe kredyty i pozyczki 20 1623 567
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 21 11 899 1997
Kredyty i pozyczki 2093 364
Z tytuhu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Zobowiazania handlowe 494 297
Zobowiazania pozostale 9217 1321
Rezerwy na zobowiazania 18
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 15
1V Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
dlugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
Pasywarazem 101 439 26 609
Warto$é ksiegowa 87287 20233
Liczba akgji 126 000 000 13 580 000
Warto$¢é ksiggowa na jedng akcje (w zb) 22 0,69 135
Rozwodniona liczba akgji 126 000 000 42 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje/udzial (w z1) 22 0,69 0,44
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POZYCJE POZABILANSOWE

Nota

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

rok rok
1. Nalezno$ci warunkowe 23
2. Zobowiazania warunkowe 23
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem
. Nota Rok zakonczony | Rok zakonczony
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 24 1568 524
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 1819 353
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -251 171
Koszty sprzedazy 25 4 0
Koszty ogdlnego zarzadu 25 1254 589
Pozostate przychody operacyjne 26 184 13
Pozostate koszty operacyjne 27 404 225
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1729 -630
Przychody finansowe 28 7 403 19691
Koszty finansowe 29 5993 10399
;)%S;O?:q?iz;ii?fcﬁaloéci lub cze$ci udzialow 30 814 881
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 2474 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 31 1686 3154
Udzial w zyskach/stratach jednostek wycenianych metoda praw 513 0
wlasnosci
Zysk (strata) brutto 220 12 697
Podatek dochodowy 32 -3280 3811
- cze$¢ biezaca 2 5
- cze$¢ odroczona -3 282 3806
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci gospodarczej 3500 8 886
Dzialalno$é zaniechana 0 0
Strata za rok obrotowy na dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto za rok obrotowy 3500 8 886
Przypadajacy na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3421 8 886
- Udziaty niekontrolujace 79 0
Zysk (strata) netto 3421 8 886
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 63 790 520 13 580 000
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl) 33 0,05 0,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 63 790 520 42 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 33 0,05 0,21
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z i Okres zakoficzony
CALKOWITYCH DOCHODOW zakoiczony 31.12.2010
31.12.2011
Zysk/strata netto za okres 3500 8 886
Inne calkowite dochody, w tym: -37 932 0
- wycena aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy -37 932 0
Calkowity dochéd za okres -34 432 8 886
Przypadajacy na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej -34 353 8 886
- Udzialy niekontrolujace 79 0

Strona 4 z 52




ATLANTIS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

fw tys. zV/
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE zak?)?nziiny Okres zakoriczony
WLASNYM 31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 20 233 -463
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci
b) korekty bledéw podstawowych -675
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 20233 -1138
Kapital zakladowy na poczatek okresu 4753 4753
Zmiany kapitatu zaktadowego 39 347 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 39 347 0
- emisji akcji 39 347 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- obnizenie kapitatu 0 0
Kapital zakladowy na koniec okresu 44 100 4753
Kapital zakladowy nie zarejestrowany na dzien bilansowy - emisja akcji 0 9 506
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej na
poczatek okresu 825 825
Zmiany kapitalu zapasowego 53093 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 53093 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 53 093 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 53918 825
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -37 932 0
a) zwigkszenia (z tytutu) -37 932 0
- wycena dlugotrwatych aktywow finansowych -37 932 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -37 932 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 973 973
Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- z obnizenia kapitatu zakladowego 0 0
b) zmniejszenia (z tytuhu) 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 973 973
Zyski zatrzymane/ Straty z lat ubieglych na poczatek okresu 2 338 -7014
Zmiany 325 9 352
a) zwigkszenia (z tytulu) 325 10 027
- zysk za okres 3421 8 886
-zmiany udzialow wlasno§ciowych w spolce zaleznej -3 096 1141
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 675
- korekta bledow lat ubieglych 0 675
Zyski zatrzymane/ Straty z lat ubieglych na poczatek okresu 2 663 2338
II Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na
koniec okresu 63 722 18 395
III. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 1838 0
Zmiany 21727 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 21727 1838
- udziat w zyskach/stratach spotek konsolidowanych 79 1838
- przejecie spotki zaleznej 17 361 0
- zmiany kapitatu spotki zaleznej 4 287 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
IV. Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 23 565 1838
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 87 287 20233
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. . Olges Okres zakonczon
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony y
31.12.2010
31.12.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) netto 3421 8 886
I1. Korekty razem -3 560 -9 625
Zysk/strata udzialowcow mniejszosciowych -488 0
Odpis wartosci firmy jednostek kontrolowanych -1573 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek kontrolowanych 1747 0
Amortyzacja 711 175
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 154 917
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -3128 -14092
Zmiana stanu pozostatych rezerw -3183 3812
Zmiana stanu zapaséw 520 0
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen miedzyokresowych -3043 0
Zmiana stanu zobowigzan 4756 873
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -127 -634
Inne korekty 94 -676
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -139 -739
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
L. Wplywy 26 602 6
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 34
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Sprzedaz krotkoterminowych papieréw warto$ciowych 24 868 0
Sptata pozyczek 1700 6
. Wydatki 131945 8 700
nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1950 4
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 128 322 8 600
Udzielone pozyczki 1653 96
Inne wydatki inwestycyjne 20 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 105 343 8694
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 116 224 11170
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 112 142 11093
2. Kredyty i pozyczki 0 77
3. Emisja dluznych papieréow wartosciowych 3066 0
4. Inne wptywy finansowe 1016 0
I1. Wydatki 2490 1684
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0 0
4. Sptlaty kredytow i pozyczek 2297 762
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 27 0
7. Platnos$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 0
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8. Odsetki 166 922
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 113 734 9 486
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 8 252 53
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkoéw pieni¢znych 8 252 53
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 57 4
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8 309 57

1. Informacje ogélne

ATLANTIS Spoétka Akcyjna zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000033281.

NIP 522 -000-07-43
Regon 012246565

Siedziba spolki:
Ul. Padlewskiego 18 lok C
09-400 Ptock

Zarzad spotki

Anna Kajkowska — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariuszem posiadajacym ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia
2011 r. jest DAMF INVEST S.A., ktéry posiadat 83 159 000 akcji, co stanowito 65,99% ogdlnej liczby
akcji.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w sktad grupy kapitatowej ATLANTIS wchodza:

- spotki zalezne:

e Atlantis Energy S.A — udzial w kapitale zakladowym i glosach na ZW posiadanych przez
ATLANTIS S.A.. wynosi 34,58 %. Spotka ATLANTIS ENERGY SA z siedziba w Ptocku, ul.
Padlewskiego 18c, 09-402 Plock jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000331800.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej. Czas
trwania spo6iki jest nieoznaczony.

Chociaz udziat Grupy w spotce ATLANTIS ENERGY S.A. jest nizszy niz 50% gloséw
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na WZA podmiot dominujacy kontroluje spotke poprzez wspdlny Zarzad. Pani Anna
Kajkowska jest Prezesem Zarzadu obu spotek.

Elkop SA z siedzibg w Chorzowie , ul.J.Maronia 44, -jednostka zalezna. — udziat
w kapitale 1 glosach na WZA wynosi 31,04%. ELKOP S.A jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Katowice Wschod VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000176582.Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ elektromontazowa oraz
wynajem nieruchomosci. Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

Udziat Grupy w spotce ELKOP S.A. jest nizszy niz 50% glosow na WZA, jednak
podmiot dominujacy  kontroluje spétke poprzez wspolny Zarzad. Pani Anna
Kajkowska jest cztonkiem Zarzadu obu spolek. Rowniez wigkszos¢ cztonkow Rady
Nadzorczej jest wspdlna.

Spolki zalezne od ELKOP S.A.

EL EKO System Spoétka Akcyjna z siedziba w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000119398 - udziat 100% (przedmiot
dzialalno§¢ spotki jest dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego
i technologicznego).

ELKOP Administracja Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Chorzowie przy ul. J.
Maronia 44, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000352928
—udziat 100% (przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi).

Spotka zawiesila prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej i na dzien 30.12.2011r. nie zostala objgta
konsolidacja

ELKOP ENERGY Spétka Akcyjna w Plocku ul. Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 , zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000380413.- udziat
40%. Laczny udzial grupy w spotce wynosi 58,77%. 18,77% kapitatu i gloséw posiada
bezposrednio Atlantis S.A.

Investment Friends Development S.A. z siedziba w Plocku- zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS Nr 0000285403. — spotka zalezna.
Grupa ELKOP - zalezna od ATLANTIS S.A. przejeta kontrol¢ nad Investment Friends
Development S.A. w miesiacu styczniu 2011 roku. Zgodnie z umowami pozyczki akcji zawartymi
ze spotkami FON S.A. oraz ATLANTIS S.A. . Pozyczone akcje stanowily z100% kapitatu spotki
i glosow na WZA. W dniu 23 grudnia 2011 roku 100% akcje zostato nabyte przez ELKOP S.A.
Investment Friends Development S.A.  posiadana udzialty w spotkach zaleznych objete
konsolidacja metoda petna:

* Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Ptocku ul. Padlewskiego
18 ¢, 09-402 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS Nr 0000286785- 100 udziatow.( przedmiotem dziatalnosci jest
wynajem nieruchomosci wlashych )
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*» Investment Friends Przedsiebiorstwo Robét Drogowych Spoétka
AKcyjna w Plocku ul. Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 , zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000290206.-
100% kapitatu akcyjnego.(spotka prowadzi dzialalnos$¢ z zakresu budownictwa.)

Spoiki wspoétzalezne:

e Urlopy.pl Spotka Akcyjna SA z siedziba w Plocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock —
jednostka wspoétzalezna konsolidowana metoda praw wilasnosci. Udziat w kapitale 1 glosach na
WZA wynosi 34,55% Spotka Urlopy.pl SA jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000290193. Przedmiotem dziatalnosci jest agencyjna sprzedaz imprez turystycznych, biletow
lotniczych, autokarowych oraz ubezpieczen. Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Spotki stowarzyszone:

STARK DEVELOPMENT Spétka Akcyjna z siedziba w Chorzowie, ul. J. Maronia 44, — jednostka
stowarzyszona konsolidowana metoda praw wtasnosci. Udziat w kapitale i gtosach na WZA wynosi
22,05% Spotka STARK Development S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowice -
Wschod w Katowicach VIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000285403.
Przedmiotem dziatalno$ci jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek. Czas

trwania spoiki jest nieoznaczony.

Czas trwania dziatalnosci poszczegodlnych spotek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej jest nie
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek zostaty sporzadzone za ten sam okres sprawozdawczy.

Rokiem obrotowym wszystkich spéltek jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe ATLANTIS S.A. za 2011 rok =zakonczone 31 grudnia 2011 roku oraz
porownywalne sprawozdanie za 2010 rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 20 marca 2012
roku.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej  (,MSSF”) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow
rachunkowos$ci  oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259) w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.

Niektore jednostki Grupy prowadza  swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okre§lonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa’)
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”’). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalna i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza
doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych. Zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Spoltka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czgéci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedlug
wartosci godziwe;.

4. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rd6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od

regulacji przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR),

z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore wedlug stanu na dzien

16.03.2012 roku nie zostaty jeszcze przyjgte do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z
pdzniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 ,,Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat” opublikowane w dniu 20
grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 ,,Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowiacych podstawe
jego ustalenia” opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku.
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MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

MSSF 11 ,,Wspdlne przedsigwzigcia”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku,

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzigciach”,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

Zmiany do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze”, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,
Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochoddéw”, opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i1 zobowigzan finansowych”,
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Zmiany w MSR 32 , Kompensowanie aktywow 1 zobowiazan finansowych”, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”,
opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

Grupa przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania zastosowata po raz
pierwszy nastgpujace Standardy:

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - opublikowane w dniu 28
stycznia 2010 roku i majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca
2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych porownywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmiana do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych” opublikowana
4 listopada 2009 roku i majaca zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odnos$nie ujawniania transakcji z podmiotami
bedacymi wiasnoscia Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — opublikowana w dniu
8 pazdziernika 2009 roku, dotyczaca regulacji zwiazanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po spelnieniu
okreslonych warunkéw, ujmowane jako sktadnik kapitatu wilasnego, niezaleznie od tego
w jakiej walucie sa denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub p6znie;.

Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements) — kolejne zmiany do
siedmiu standardow opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j
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opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej (w zaleznosci od standardu).
Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 , Przedptaty zwiazane z minimalnymi wymogami
finansowania” - opublikowana 26 listopada 2009 roku i majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 roku lub poézniej. Zmiana interpretacji
bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom
finansowania w zwiazku z istniejacymi programami §wiadczen pracowniczych i dokonuje
przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Interpretacja KIMSF 19 ,,Zamiana zobowiazan finansowych na instrumenty kapitalowe” -
wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odno$nie ujmowania transakcji zamiany zobowiazan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.
Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,

a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany w MSSF 1 ,,Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat” - opublikowane w dniu 20
grudnia 2010 roku i majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i1 zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz
pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore miaty
miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja
dodane wskazowki odno$nie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastgpuja po
okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petna zgodno$¢ z MSSF.

Zmiany w MSSF 7 ,,Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych” - opublikowane w dniu
7 pazdziernika 2010 roku i majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 lipca 2011 roku lub pézniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéow ryzyk, ktore zostaja
w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia
w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego.

MSSF 9 |, Instrumenty finansowe” - opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku. Jest
pierwszym krokiem RMSR w celu zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
1 wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Zmiana do MSR 12 ,,Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywoéw stanowiacych podstawe
jego ustalenia” -opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i majaca zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana
doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywow 1 rezerw z tytulu podatku odroczonego
w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem warto$ci
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomos$ci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
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standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy -
odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku i majacy zastapi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego
przeznaczenia oraz czg$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera
wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrolg czy tez nie,

MSSF 11 ,,Wspolne przedsigwzigcia” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i majacy
zastapi¢ interpretacj¢ SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad
wspolnikow oraz MSR 31 Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach. Standard ktadzie nacisk
na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatow
we wspolnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” - opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku, zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powiazan pomiedzy
podmiotami.

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zalozeniu
majacy ulatwi¢ stosowanie wyceny w warto$ci godziwej poprzez zmniejszenie zlozonosci
rozwigzan 1 zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej.
W standardzie wyraznie okre$lono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicj¢ wartosci
godziwe;j.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku
1 wynikajacy przede wszystkim z przeniesienia niektdrych postanowien dotychczasowego
MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsigwzigciach. Standard
zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania finansowe.
MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsigwzigciach” -
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku, dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsigwzigciach.
Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” - opublikowane w dniu 16 czerwca 2011
roku 1 majace zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej. Zmiany eliminuja mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskOw 1 strat znang
jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacj¢ wynikajacych z planow
Swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych
w innych dochodach calkowitych, jak rowniez rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien
z tym zwigzanych.

Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow” - opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku i majace zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ od 1 lipca 2012 roku lub podzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostalych
dochodéw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany
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potwierdzaja ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéow catkowitych
1 pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badZ dwa oddzielne sprawozdania.

e Zmiany w MSSF 7 ,,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i1 zobowiazan finansowych” -
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majace zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad
odnos$nie kompensowania aktywow i zobowiazan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien
odno$nie kompensowanych ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej
przejrzystych) ujawnien zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych - opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku i majace zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespojnosci
w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.

e Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych” -
wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odno$nie ujmowania kosztdw usunigcia zewngtrznych warstw gruntu w celu uzyskania
dostepu do wydobywanych surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek nowych
standardow, zmian do standardow 1 interpretacji.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Spoltki zalezne, wiaczone zostalty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia
objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa,
pasywa i zobowiazania warunkowe spotki zaleznej wycenione sa w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia nad warto$cia godziwa nabytych aktywow netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych
wartos$ci aktywow netto wyrazonych w warto$ciach godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow 1 strat
roku obrachunkowego, w ktérym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych wykazywane sa wedtug przypadajacej na nie wartosci godziwej
aktywow netto.
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Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie operacje gospodarcze
pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski
i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore grupa wywiera znaczacy wplyw, rozumiany jako
wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej i finansowe;.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug wyceny metoda praw wlasnosci.

Warto$¢ firmy wilaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej warto$ci wycenia si¢
w ramach tej inwestycji. Cena nabycia udzialdéw w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom
o wszelkie skutki zmian wartos$ci godziwej aktywow netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego
udziatu od chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty
wartosci.

Wartos$¢ firmy oraz ujemna warto$¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad
wartoscia godziwa nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywow netto.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nadwyzka nabytych aktywoéw netto nad cena nabycia (ujemna warto$¢ firmy) odnoszona jest w rachunek
zyskow 1 strat roku obrachunkowego, w ktorym nastapito nabycie.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrgbnionych czesci dziatalnos$ci rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt potaczenia
jednostek wycenia si¢ w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowiazan oraz instrumentow kapitatlowych wyemitowanych przez Grupe
w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane
z polaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace si¢ zidentyfikowac aktywa, zobowiazania i zobowiazania
warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek
gospodarczych” ujmuje si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub
grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, uyymowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sa na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wilasnym zakresie zawiera koszty materiatow
1 robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikéw majatkowych powigkszane
sa o0 uzasadniona cze$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegoblnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegolnych grup rodzajowych
sktadnikow majatku trwatego sa nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata

- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sa od nastepnego miesiaca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powoduja zwickszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaty one poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu  warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat w tym okresie, w
ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy
nast¢puje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;j.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedlug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich
warto$¢ godziwa. Wartosci te moga wynika¢ z praw umownych lub z przepisow prawnych niezaleznie od
mozliwoséci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikaja z ustalen umownych podlega¢ musza
wyodrebnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.

Warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.
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Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwalego i wartos$ci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci
a ustalone kwoty odpisow aktualizujacych obnizaja warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktérego dotycza
1 odnoszone sa w rachunek zyskow i strat.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy kiedy te
aktywa finansowe sa przeznaczone do obrotu albo sa wyznaczone do klasyfikowania w tej kategorii.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czg$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Spotka zarzadza tacznie
Jako instrumenty krotkoterminowe spotka traktuje instrumenty utrzymywane krocej niz 3 miesiace.
Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych

okolicznos$ciach; lub
- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowiazan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoiki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wykazywane w wartosci
godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane s w wyniku finansowym. Zysk
lub strata ujety w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy Iub odsetki uzyskane z aktywow
finansowych i jest wykazywany w pozostatych przychody lub kosztach finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnos$ci, ktore Spotka zamierza i jest w
stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujgciu inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidendg z instrumentéw kapitalowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku w chwili nabycia
przez Grupe prawa do dywidendy. Inwestycje kapitatlowe dostepne do sprzedazy nienotowane na
aktywnym rynku, ktorych warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne
powiazane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych,
wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrat¢ wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
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Pozyczki i naleznoS$ci

Pozyczki 1 nalezno$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: naleznosci z tytutu dostaw
i ushug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartoSci.

Dochod odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywna stopg procentowa z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, przy ktorych ujmowane odsetki bylyby nieznaczace.

Zapasy

Zapasy surowcow 1 materiatow oraz zakupionych towaréw sa wycenione na dzien bilansowy wedtug: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich warto$ci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Stosowana metoda ustalania ceny nabycia surowcdéw, materialow i towaréw jest metoda
pierwsze przyszlo- pierwsze wyszlo.

Wartos¢ zapasow produkceji w toku i wyrobow gotowych — Spotka wycenia zapasy wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorac pod uwagg stopien zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewngtrznego.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznos$ci z tytulu dostaw i1 ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sa
uyjmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisdéw na niesciagalne
nalezno$ci. Odpisy aktualizujace nie$ciagalne naleznosci oszacowywane sa wtedy, jezeli Sciagnigcie pelnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sa odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
odpis dotyczy.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia

odpowiadajacej wartos$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwiazane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Roznice miedzy warto$cia godziwa uzyskanej zaplaty i warto$cig nominalng akcji sa ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota
zaplaty za akcje obciaza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji whasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spolki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscia nominalng
akcji, a pozostata ich czes$¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Zyski/ straty z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski/straty.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
konieczno§¢ wyplywu $rodké6w oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostana zwrdcone,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie
pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Nastepujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oso6b prawnych
i zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalone sa na podstawie aktualnie obowiazujacych przepisow podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych
okresach, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze =zostanie osiagnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowiazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace
na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub
rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy uméw leasingu finansowego sa wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od
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tego ktora z tych kwot jest nizsza. Wartos¢ poczatkowa aktywow uzywanych na podstawie umow leasingu
finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku
braku wystarczajacej pewnosci, ze spotka uzyska tytul wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik
aktywow uzywany na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzyteczno$ci. W pozostatych przypadkach Spoéltka stosuje okresy
amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ kapitatowa i odsetkowa przy uzyciu statej wewngtrznej stopy
zwrotu, cze$¢ odsetkowa obciaza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza sig: znaczacych akcjonariuszy,
spolki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych spotek
wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienig¢zne,
> odzwierciedla¢ tre$s¢ ekonomiczna transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystapily istotne obszary w ktorych istotne znaczenie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewno$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Spolce, zarzad zobowiazany jest do dokonywania
szacunkow, osadow 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych skladnikow aktywow
i zobowiazan. Szacunki i zwiazane z nimi zaloZenia opieraja si¢ o do$wiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych
Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposOb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwagg przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31
grudnia 2011 roku moga zosta¢é w przyszloSci zmienione. Gléwne szacunki zostaly opisane
W nastepujacych notach dotyczacych wartosci godziwej instrumentéw finansowych, ktdra w istotny sposob
wplywa na sprawozdanie finansowe spotki.

W sprawozdaniu za rok 2011 Zarzad ocenia iz nie wystgpuja inne istotne obszary, co do ktorych istnieje
ryzyko zwiazane z niepewnoscia szacunkow.
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czes$cia sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéorymi moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czgsciami sktadowymi tej
samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobé6w do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu, a takze

c¢) w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8§, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Grupa nie dokonata identyfikacji segmentéw operacyjnych. Nie sa sporzadzane raporty dotyczace
wydzielonych segmentow operacyjnych.

Nota 1

Wartos$ci niematerialne obejmuja program komputerowy.

Nota 2

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 31 grudnia 31 grudnia
PODPORZADKOWANYCH 2011 2010

a) warto$¢ firmy — jednostki zalezne 5316 1825
b) wartos$¢ firmy — jednostki wspotzalezne

¢) wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 5316 1825
ZMIANY STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI

ZALEZNE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 1825 0
b) zwigkszenia ( z tytutu) 3491 0
- nabycie kontroli 0 1825
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 5316 1825
¢) odpis wartos$ci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres ( z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 5316 1825

Dnia 13 maja 2011 roku jednostka dominujaca objeta kontrolg nad Spotka ELKOP S.A. oraz
spotkami od niej zaleznymi.

Zarzad zgodnie ze swoja najlepsza wiedza uznaje, iz wartos¢ grupy ELKOP S.A. odpowiada
kwocie wykazanej w skonsolidowanym raporcie.

Na dzien nabycia kontroli nie dokonano ostatecznej alokacji kosztu nabycia. Nadwyzka ceny
nabycia nad wartos$cia przejgtych aktywow w wysokosci 3 491 tys. zt jest wykazywana w
sprawozdaniu finansowym jako warto$¢ firmy z konsolidacji. W ciagu 12 miesigcy od dnia
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nabycia spotka ostatecznie ustali réznice pomig¢dzy kosztem nabycia a wartos$cia godziwa netto
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejgtych zobowiazan.

Nota 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 81 %‘i‘i”'a 81 gg‘i‘g”'a
a) srodki trwate, w tym: 8 256 2 295
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 495 22
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4061 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 3 655 2273
- $Srodki transportu 31 0
- inne $rodki trwale 14 0
b) srodki trwale w budowie 192 0
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 35 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 8 483 2 295
SRODKI ’l:RWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WLASNOSCIOWA) 2011 2010
a) wilasne 8 483 2 295
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 8 483 2295
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
grunty (w tym
prawo budynki, lokale i urzadzenia . . . . . < .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i t erdk't lnrt1e S';Odk' Srodki trwale,
wieczystego ladowej i wodnej maszyny ransportu rwate razem
gruntu)
a) wartos¢ brutto
Srodkéw trwatych na
poczatek okresu 495 14 875 3168 102 40 18 680
b) zwiekszenia (z
tytutu) 0 894 1517 31 5 2 447
- zakup 1517 31 5 1553
- korekta btedu 0
- modernizacja 875 875
- korekta wartosci 0
-inne 19 19
- przyjecie z
inwestycji 0
€) zmniejszenia (z
tytutu) 0 11174 140 0 0 11314
- zbycie 140 140
- likwidacja 0
- korekta BO 0
- przeniesienie na
inwestycje
diugoterminowe 0
- inne 11174 11174
d) wartos¢ brutto
Srodkoéw trwatych na
koniec okresu 495 4 595 4 545 133 45 9813
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e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu 6917 777 69 28 7791
f) amortyzacja za
okres (z tytutu) -6 234
- amortyzacja za
rok 410 253 33 3 699
- zmniejszenie z
tyt. sprzedazy -140 -140
Cinne -6 793 -6 793
- przeniesienie na
inwestycje
dtugoterminowe 0
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu 534 890 102 31 1557
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0
j) wartosc¢ netto
Srodkéw trwatych na
koniec okresu 495 4 061 3655 31 14 8 256
’ 31 grudnia 31 grudnia
ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE g g
2011 2010
a) zaliczki na $rodki trwale w budowie 0
ZaliczKki na srodki trwale w budowie, razem: 0
SRODKI TRWALE W BUDOWIE UMORZENIE
Stan na Zwigkszenia Likwidacja Stan na Stan na Amortyzacja Likwidacja, Stan na
poczatku sprzedaz 311211 poczatku sprzedaz 31.12.11
roku roku
naktady
728 0,00 0,00 728 0,00 0,00 0,00 0,00
grunty
96 0,00 78 18 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy
aktualizujace -194 -360 0,00 -554 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 630 -360 78 192 0,00 0,00 0,00 0,00

W okresie sprawozdawczym jednostka tworzyla odpis aktualizujacy $rodki trwate na kwote 360 366,07.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktdéw, towardw
1 materiatdw oraz w kosztach ogdlnego zarzadu.
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Nota 4

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0

- nabycie w wyniku zakupow

- transfer z rzeczowego majatku trwatego 11174

- przekwalifikowanie gruntéw z srodkow trwatych w budowie na nieruchomosci 78

inwestycyjne

Wartos¢ brutto na koniec okresu 11 252

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 0

poczatek okresu

- amortyzacja za okres 274

- transfer z rzeczowego majatku trwatego 6 519

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec 6793

okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu 0

Warto$¢ netto na koniec okresu 4 459

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpowaty zadne ograniczenia
w rozporzadzaniu przez Spotke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z
tytulu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomo$ci inwestycyjne nie stanowia
zabezpieczeh zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek czy transakcji.

Nieruchomos$ci zlokalizowane na pograniczu Chorzowa i Katowic. Spotka Elkop S.A  posiada
profesjonalne hale o tacznej powierzchni 11 000 m2. Lokalizacja skomunikowana jest z cala aglomeracja
slaska, ok. 10 minut od centrum miasta, oraz bezposrednio potaczone z glownymi weztami
komunikacyjnymi Slaska. Latwy dojazd (ok. 2 km) do autostrady A4 oraz drogi wojewddzkiej nr 902
(DTS).Elkop S.A. posiada  duzy siedmiokondygnacyjny budynek biurowy z dwiema windami
o powierzchni tacznej 3500m2. Teren posiada nowoczesny parking, z ktorego korzysta¢é moga najemcy
oraz ich klienci, teren jest monitorowany i chroniony. Majac na uwadze ,iz Spotka Elkop S.A przychody
swe uzyskuje z tytutu wynajmu w/w nieruchomosci Zarzad podjat decyzj¢ o przeklasyfikowaniu jej ze
srodkoéw trwalych na nieruchomos$¢ inwestycyjna .Jednocze$nie Zarzad ocenia iz warto$¢ godziwa tej

nieruchomosci wynosi nie mniej niz 22 miliony ztotych

Nota 5
DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE AU AU
a) w jednostkach zaleznych 385 350
- akcje w spotkach krajowych nie 385 350
notowanych na aktywnym rynku
b) akcje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
c) akcje pozostatych jednostek 29 086 0
powigzanych
- akcje pozostatych jednostek
powigzanych- DAMF Invest 67018 0
- odpis aktualizacyjny akcji -37 932 0
d) udzielone pozyczki akcji 13536 0
- akcje spotki FON S.A. pozyczone innym podmiotom 13 536 0
e) udzielone pozyczki jednostkom 1113 0
pozostaltym
- jednostki pozostate 591 0
- jednostki powiazane 522 0
Dhlugoterminowe aktywa finansowe, 44 120 350
razem
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W dlugoterminowych aktywach finansowych wykazywane
sa nastepujace akcje zakwalifikowane jako aktywa dostepne
do sprzedazy i wyceniane godziwie przez kapitat:

- DAMF INVEST S.A. z siedziba w Ptocku — 7500 akcji
zwyktych na okaziciela, za taczna sumg 66 973 200 zt.,
zakupione akcje stanowia 37,46% kapitatu zaktadowego
DAMF INVEST S.A. i tyle samo gtosow na WZA. Wartos¢

ksiggowa na 31.12.2011 to 29 086 tys. z}

Pozyczki  akcji
powiazanych w swietle MSR 24:

dotycza nastgpujacych podmiotow

Pozyczki akcji

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

Osoba prywatna

2628

Fartpol Holding

5040

Morin Limited

5 868

Pozyczki akcji, razem

19 680

Pozyczki akcji sa zaklasyfikowane do naleznosci i
pozyczek i wyceniane w sprawozdaniu wg
zamortyzowanego kosztu

Nota 6

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

159

151

a) zwigkszenia

88

11

b) zmniejszenia

2. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, w tym:

247

159

Nota 7

ZAPASY

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

a) materialy

0

0

b) potprodukty i produkty w toku

939

4 560

c) produkty gotowe

23890

0

d) towary

439

0

e) zaliczki na dostawy

294

0

Zapasy, razem

4 562

4560

Strona 25z 52




ATLANTIS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Iw tys. zV/
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

Odpisy aktualizujace materiaty na poczatek okresu 421 0
- zwiekszenia 0 0
- zmnigjszenia 138 0

Sprzedaz materiatow objetych odpisem 138 0
Odpisy aktualizujace materialy na koniec okresu 283 421
Odpisy aktualizujace, razem 283 421

Materialy w magazynach objgte sa odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 283 tys.zt, ktory

stanowi 100 % ich wartosci

Nota 8
. 2 . 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 2010
a)od jednostek powigzanych 6 0
b)od jednostek pozostatych 10 437 247
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 682 212
- do 12 miesiecy 682 212
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 133 92
spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 9622 1291
- dochodzone na drodze sadowe;j
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 10 443 1595
C) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1395 1395
Naleznos$ci kréotkoterminowe brutto, razem 11 838 2990
ZMIANA STANU ODPISOW . .
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC = %ﬁ”'a = %‘ig”'a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 1395 3 486
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1395
- utworzenie odpisOw na naleznos$ci 0 1395
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 3 486
- zaplata naleznosci 0 3486
- rozwigzanie odpisow w zwiazku z
nie$ciagalno$cia 0 0
- spisanie naleznoéci niesciggalnych 0 0
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1395 1395
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2011 2010
a) w walucie polskiej 11 838 2990
Naleznosci krotkoterminowe, razem 11 838 2990
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO)- O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

a) do 1 miesiaca

682

212

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

C) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy

d) powyzej 1 roku

f) naleznos$ci przeterminowane

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci krotkoterminowe, razem

682

212

Naleznosci kréotkoterminowe nie zawieraja naleznosci od jednostek powiazanych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane a termin ptatnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i podobne nie sa oprocentowane.

Pozostate naleznosci obejmuja rozrachunki z pracownikami oraz z tytutu zawartych umow nie zwigzanych

z podstawowa dziatalnoscia spoiki.

Odpisy aktualizujace sa uyjmowane w pozycji "pozostate koszty operacyjne" a odwrdocenie odpisow

aktualizujacych w pozycji "pozostate przychody operacyjne".
W roku 2011 nie dokonano odpisow aktualizujacych naleznos$ci.

Nota 9
. 31 grudnia 31 grudnia
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 2011 2010
a) w jednostkach stowarzyszonych 8571 11 520
- udziaty lub akcje 8571 11 520
b) w pozostatych jednostkach 6 691 5 654
- udziaty lub akcje 750 5558
- papiery warto$ciowe 5940 0
- udzielone pozyczki 0 96
Inwestycje krotkoterminowe, razem 15 262 17174

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

wycenionych metoda praw

wlasnosci

31.12.2011
Udziat w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych
Aktywa netto 22 276
Udziat w aktywach netto 8571

Okres zakonczony

31.12.2011

Zysk / (strata) netto
566 -

Udzial w zysku/ stracie netto 513
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2011 2010
Z_ nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na gietdach (warto$¢ 750 17078
bilansowa
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 750 17078
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-)
- warto$¢ wedtug cen nabycia 8 327
Z nieograniczong zbywalnoscia, nie 5940
notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 3
a) obligacje (warto$¢ bilansowa): 5940 3
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-)
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3
b) udzielone pozyczki 96
W walucie polskiej 96
Spotka Atlantis Energy S.A. posiada obligacje Inwestment Friends S.A. — podmiotu
powiazanego osobowo z Grupa poprzez cztonkéw Rady Nadzorczej
Nota 10
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY LG SLGIME &
2011 2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 309 57
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 8 309 57
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
(struktura walutowa) 8 309 57
a) w walucie polskiej 8 309 57
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 8 309 57
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2011 2010
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 237 0
- koszty dotyczace nastgpnych okresow
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem
237 0
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Nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Rodzaj Wam?é.é. serii / Sposob
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowa | ograniczenia | Liczba akcji emisyi wg pokrycia .Data .
’ .. " rtosci . rejestracji
nia akcji praw do akcji war . kapitatu
nominalnej

udziatami

spotki z o.0.

oraz gotowka

w kwocie
A Na okaziciela | brak brak 5140000| 1799 000,00 | 153900 29.11.1996
B Na okaziciela | brak brak 1 860 000 651 000,00 | gotowka 29.11.1996
C Imienne brak brak 561 196,35 | gotowka 19.12.1996
C Na okaziciela | brak brak 399 439 139 803,65 | gotowka 19.12.1996
D Na okaziciela | brak brak 5 000 000 1 750 000,00 | gotowka 28.06.1997
F Na okaziciela | brak brak 1180 000 413 000,00 | gotowka 17.07.2009
I Na okaziciela | brak brak 27 160 000 9 506 000,00 | gotowka
J Na okaziciela | brak brak 1 260 000 441 000,00 | gotowka 07.03.2011
K brak brak 84 000 000 | 29 400 000,00 | gotowka 10.06.2011
Liczba akcji
razem 126 000 000
Kapital
zakladowy,
razem 44 100 000,00

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,35 zt

Liczba akcji w roku 2011 ulegta zmianie z 13 580 000 na 1 stycznia do 126 000 000 na 31 grudnia 2011

roku.

Liczba akcji ulegta zmianie w zwiazku z emisjami serii I, J i K.
Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia

2011 r.:

DAMF INVEST S.A. posiadat 83 159 000 akcji, co stanowito 65,99% ogélnej liczby akcji

Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY 31 grudnia 31 grudnia
AKCJI POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 2011 2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 53918 825
Kapital zapasowy, razem 53918 825

W roku 2011 kapital zapasowy zwigkszy? si¢ o agio z emisji akcji serii J o kwote 1 852 200,00 zt oraz z agio
emisji serii K 0 51 240 000,00 zt.
Uchwata numer 8/27/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ATLANTIS zysk netto
w wysokosci 9 300 tys. zostal przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Zysk ten jest wykazany w sprawozdaniu w pozycji zyski zatrzymane.
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Nota 15
Kapital z aktualizacji wyceny = g(r)li(inla e gl(’)lignla
- Zmniejszenie - 37932 0
a) wycena aktywow finansowych - 37932 0
Kapital z aktualizacji wyceny, razem - 37932 0
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje
wyceng posiadanych akcji spotki DAMF S.A.
W pozycji tej ksiegowane sa przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Nota 16
KAPITAEL REZERWOWY 31 %ﬁ”'a 31 %5‘18”"’"

- pozostate kapitaly rezerwowe 973 973
Kapital rezerwowy, razem 973 973
Nota 17
ZYSKI/STRATY ZATRZYMANE 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

-zyski/straty z lat ubieglych 2 338 -7 689
- zyski/straty roku biezacego 3421 8 886
- Zmiany w udziatach spotki zaleznej -3096 1141
Zyski/straty zatrzymane, razem 2663 2 338

Uchwata numer 8/27/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ATLANTIS zysk netto za rok 2010

w wysokosci 16 989 tys. zt zostal przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych w kwocie 7 689 tys. zt.,
a w wysokosci 9 300 tys. zostal przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Nota 18

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 3210%“‘1”'& 31 grudnia 2009
rok rok

Stan na poczatek okresu 1838 0
Zwigkszenia 21 727 1838
- udziat w spotce ATLANTIS ENERGY S.A. 4287 1838
- udziat w zyskach 79 0
- udziaty w ELKOP S.A. 17 361 0
Stan na koniec okresu 0 1838
Udzialy niekontrolujace , razem 23 565 1838
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Nota 19
REZERWY DLUGOTERMINOWE S EOUEE | i greia A
2011 rok rok

1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 3812 0
a) odniesienie na wynik finansowy okresu z tytulu réznic
przej$ciowych (z tytutu) 3812
2. zwigkszenia 630 3812
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu réznic
przej$ciowych 630 3812
- niezaptacone odsetki od naleznos$ci oraz wyceny inwestycji
krotkoterminowych 630 3812
3. zmniejszenia 3812
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 630
na koniec okresu, razem 3812
a) odniesienie na wynik finansowy 630 3812

Przyszle zobowiazania z tytutu podatku dochodowego obejmuja:

19% od przysztych przychodow bilansowych obliczonych od nastgpujacych kwot:
2 786 600,45 aktualizacja krotkoterminowych aktywow finansowych * 19% = 529 tys.
365 424,00 aktualizacja obligacji * 19% = 69 tys. zt

odsetki od pozyczek * 19% = 32 tys. zt.

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne

Nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Zatrudnienie w roku 2011 w spotkach Grupy wynosi po 2
osoby i kwota ewentualnej rezerwy nie jest istotna.

Nota 20
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k.redytl.J / pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Pozyczkobiorca
jednostki oprocentowania splaty
tys.zt waluta tys.zt waluta
Investment
Friends
Wibor 1-m-c + Development
Bank BPH Plock 2000 | PLN 1623 | PLN | marza 20.09.2020 | S.A.
Nota 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ST S RUE I
2011 2010

a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 2082

- inne 2082
b) zobowiazania wobec pozostatych jednostek 9722 1982

- z tytutu dostaw i ustug 458 296

- kredyty i pozyczki 2093 364

- zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw
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wartosciowych
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 281 794
- z tytulu wynagrodzen 13
- zaliczki otrzymane na dostawy 36
- inne (wg rodzaju) 6841 527
- z tytutu zakupu akcji
- pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 11 804 1982
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2011 2010
a) w walucie polskiej 11 804 1982
pozostate waluty w tys. zi
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 11 804 1982

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30
dniowych. Zobowiazania z tytulu podatkdéw, cel ubezpieczen i innych
nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesigcznych.
Na dzien 31 grudnia 2011 w Spoélce wystepuja przeterminowane zobowiazania wobec ZUS z
tytutu sktadek oraz wobec Urzedu Gminy w Koronowie z tytutu podatku od nieruchomosci.
Zobowiazania te zostaty wycenione lacznie z naleznymi odsetkami.

swiadczen sa

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k.redym / pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Pozyczkobiorca
jednostki oprocentowania splaty
tys.zt waluta tys.zt waluta
ELKOP
URLOPY.pl S.A. Plock 630 000,00 |PLN 633 590,14 PLN 10% rocznie | 31.05.2012 | ENERGY S.A.
OMENIX Sp. z
0.0. Plock 500 000,00 | PLN 546 164,38 PLN 10% rocznie | 30.04.2012 | ELKOP S.A.
Osoba fizyczna
niepowigzana Ptock 1150000,00 | PLN 46 945,20 PLN 10% rocznie | 15.01.2012 | ATLANTIS SA
Investment ATLANTIS
Friends Energy Ptock 500 000,00 | PLN 587 995,05 PLN 3% rocznie | 31.03.2012 | ENERGY S.A.
Investment
Friends
Nieruchomosci Plock
Sp. z0.0. 347 000,00 PLN 277 482,19 PLN 5% rocznie 10.03.2012 | ATLANTIS S.A
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK —
JEDNOSTKI POWIAZANE
Kwota Kwota kredytu /
. kredytu / pozyczki . .
Nazwa (firma) Siedz | pozycrki we pozostala do Warunki Termin
iba umowy splaty Pozyczkobiorca
jednostki oprocentowania sptaty
7t waluta zt waluta
ATLANTIS
Urlopy.pl S.A Plock | 700 000,00 PLN 662 027,40 PLN 10% rocznie 30.06.2012 S.A
ATLANTIS
Urlopy.pl S.A. Plock | 700 000,00 PLN 738 356,16 PLN 10% rocznie 30.06.2012 S.A
ATLANTIS
Urlopy.pl S.A. Plock | 640 684,94 PLN 675 790,96 PLN 10% rocznie 30.06.2012 S.A

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 3210%2“;’;:('& 31 grudnia 2010 rok
a) Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 77 15
- krétkoterminowe 77 15
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 77 15

Nota 22

Wartos¢ ksiggowa na 31.12.2011 r. 63 722 tys.zt
Liczba akcji na 31.12.2011 r. 126 000 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje

/63 722 tys.zt / 126 000 000/ 0,51 zt
Rozwodniona liczba akcji - 126 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje O,

Nota 23
Zobowigzania warunkowe i aktywa warunk

Nie wystepuja.

51 zt

owe
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT

Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres Okres
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - zakonczony zakonczony
RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
sprzedaz energii 410 297
ustugi najmu 969

Pozostate ustugi 133
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1379 427
- w tym: od jednostek powiazanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA Zak?) Ezgfmy Zak?) Eginy
VERVIORIALIN, 31.12.2011 31.12.2010

a) kraj 1379 427
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1379 427
- W tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres OKkres
TOWAROW I MATERIALOW zakonczony zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

- sprzedaz towardéw 189 97
a) kraj 189 97
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materialow, razem 189 97
- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 25

Okres Okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010

a) amortyzacja 333 175
b) zuzycie materiatow i energii 372 30
¢) ustugi obce 1454 348
d) podatki i optaty 360 189
) wynagrodzenia 476 51
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 68 11
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 101 25
Koszty wedhug rodzaju, razem 3164 829
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 16
migdzyokresowych 87

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki

(wielkos$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 4

Koszty ogbélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 254 -589
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1630 256
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 189

Strona 34 z 52




ATLANTIS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

/w tys. z1/

Nota 26

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
a) rozwiazane rezerwy (z tytulu)
- na koszty
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 7
b) pozostate, w tym: 177 13
- pozostate 177 13
Pozostale przychody operacyjne, razem 184 13

Nota 27

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 360
- aktualizacja wartosci naleznosci
¢) pozostate, w tym: 44 225
Korekta sprzedazy z lat ubieglych 155
- koszty sadowe 26 68
- inne 18 2
Inne koszty operacyjne, razem 404 225

W 2011 roku nie tworzono odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe.

Nota 28

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU

Okres zakonczony

Okres zakonczony

ODSETEK 31.12.2011 31.12.2010

a) pozostalte odsetki 444 6
- od jednostek powiazanych
- od pozostatych jednostek 444

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 444 6

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
a) dywidendy
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
- udzialy w spotkach zaleznych oraz akcje
c) aktualizacja warto$ci inwestycji: 18 355
d) pozostate, w tym: 1330
- rOZnica z wyceny aportu 6 697
- zwrot od Syndyka 1330
- inne przychody finansowe 262
Inne przychody finansowe, razem 6 959 19 685
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Nota 29
Okres zakonczon Okres zakonczon

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK o L
a) od kredytow i pozyczek 275 29

- dla jednostek powigzanych 11

- dla innych jednostek 264
b) pozostate odsetki 29 912
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 304 941

INNE KOSZTY FINANSOWE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

a) strata ze zbycia inwestycji 3224 2 600
b) aktualizacja wartosci inwestycji 2 388 6 858
¢) pozostate, w tym: 77

- roznice kursowe

- koszty emisji akcji

- pozostale 77
Inne koszty finansowe, razem 5689 9 458

Nota 30

Zysk ze sprzedazy catosci lub cze$ci udziatoéw podporzadkowanych obejmuje:
- zysk ze sprzedazy akcji Atlantis Energy w kwocie 814 tys.zt

Nota 31

Odpis warto$ci firmy dotyczy spotki
URLOPY .pl. w kwocie 2 474 tys.zl.

stowarzyszonej, wycenianej metoda praw wlasnosci

Odpis ujemnej wartosci firmy w kwocie 1 686 tys.zt zwiazany jest ze zwigkszeniem udzialu w

spotce ELKOP Energy S.A.

Nota 32

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) brutto 220 12 697
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 283
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 53
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 -48
Podatek dochodowy biezacy ujgty (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym 0 5
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0 5
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat
wlasny 0 0
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Nota 33
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Szczegdlowy sposdb wyliczenia straty na jedna akcje:

Ilos¢ akeji na poczatek okresu 32 740 807
llos¢ akeji na koniec okresu 108 034 807
Srednia wazona ilo$¢ akcji 35545174
Strata netto za 12 miesigcy 802 tys.zt
Strata na jedna akcje zwykla -0,02 zt

Rozwodniona liczba akcji (w zwiazku z emisja akcji serii J w roku 2011) 39 513 367
Rozwodniona strata na jedna akcje¢ zwykta -0,02

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw / w tys.zl/:
2011
1. W kasie i w banku 8309

Pozycja Zobowiazania pozostale w pasywach bilansu obejmuje nie zaptacone zobowiazania z tytutlu

nabycia akcji, ktore skorygowaly dziatalnosci inwestycyjna w kwocie 1 120 tys.zt.

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowa dziatalno$¢ spoltki oraz kazda inna dziatalno$¢, ktéra nie ma

charakteru dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest to dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu i sprzedazy dlugoterminowych

aktywow oraz innych inwestycji nie zaliczonych do ekwiwalentow §rodkéw pienigznych.

Dziatalnos¢ finansowa jest to dziatalno$¢, w wyniku ktdrej zmianie ulega wysokos¢ i struktura kapitatu

wiasnego oraz zadluzenia jednostki.
Informacje o segmentach operacyjnych

Grupa nie wydzielala segmentéw operacyjnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi i pozostalymi :
Powigzania Spétki ATLANTIS S.A

I Powigzania osobowe Zarzad:

Anna Kajkowska pelni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Atlantis S.A , Spotki Atlantis Energy S.A

oraz Wiceprezesa Zarzadu w Spotce ELKOP S.A

II Powiazania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski —Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j :

- Atlantis S.A , Investment Friends S.A , Atlantis Energy S.A, Urlopy.pl S.A,

Cztonek Rady Nadzorczej —Elkop S.A , Stark Development S.A.
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2. Mariusz Patrowicz- Czlonek Rady Nadzorczej :
- Investment Friends S.A , Znaczacy Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

3. Malgorzata Patrowicz-Czlonek Rady Nadzorczej :

- Atlantis S.A , Atlantis Energy S.A , Investment Friends S.A , Investment Friends
Development S.A , Elkop S.A , Elkop Energy S.A , Urlopy.pl S.A , Stark Development S.A .
-Prezes Zarzadu DAMF INVEST S.A

4. Marianna Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej :
-Atlantis S.A , Atlantis Energy S.A , Elkop S.A , Stark Development S.A ,
- Cztonek Zarzadu Urlopy.pl S.A

5. Jacek Koralewski —Czlonek Rady Nadzorczej :

- Atlantis S.A , Investment Friends S.A , Atlantis Energy S.A , Damf Invest S.A ,
- Urlopy.pl S.A.

-Prezes Zarzadu —Elkop S.A , Elkop Energy S.A , Stark Development S.A .

Transakcje :
Transakcje na akcjach Elkop S.A

1.24.05.2011r. nabycie 16.600.000 akcji Elkop S.A ktora to ilos¢ stanowi 24,22 % udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawnia do oddania 16.600.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Przed nabyciem
Atlantis S.A posiadata 4.671.747 akcji Elkop S.A , ktora to ilo$¢ stanowita 13,22 % udzialu w kapitale
zakladowym 1 uprawniala do oddania 4.671.747 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Po objgciu akcji
Atlantis S.A posiada 21.271.747 akcji Elkop S.A ktora to ilo$¢ stanowi 31,04 % udzialu w jej kapitale
zaktadowym i uprawnia do oddania 21.271.747 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 1-03-2012 roku Atlantis S.A posiada 21.271.747 akcji, ktora to ilos¢ stanowi 21,31 % udziatu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Elkop S.A i uprawnia do oddania 21.271.747 glosow, stanowiacych
21,31 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu .( Elkop S.A podwyzszyt kapitat
zaktadowy do kwoty 49.917.034 zt i dzieli si¢ na 99.834.068 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt.)

Transakcje na akcjach Stark Development S.A

W dniu 28.10.2011r. w ramach transakcji pakietowej Atlantis S.A  nabyla akcje STARK
DEVELOPMENT S.A w iloéci 7.500.000 ilo$¢ ta stanowi 3,33 % udzialu w kapitale zakladowym i
uprawnia do oddania 7.500.000 glosow stanowiacych 3,33 % udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. ATLANTIS S.A. przed zawarciem transakcji z dnia 28.10.2011r. posiadata
28.125.000 akcji STARK DEVELOPMENT S.A , ktéra to ilo$¢ stanowita 12,50 % udzialu w kapitale
zakladowym Emitenta i uprawniata do oddania 28.125.000 glosow, stanowiacych 12,50 % udzialu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

ATLANTIS S.A. po transakcji posiada 35.625.000 akcji STARK Development S.A co stanowi 15,83 %
udziatu w kapitale zakladowym oraz uprawnia do oddania 35.625.000 glosow stanowiacych 15,83 %
udziatu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu .

01.12.2011 r Atlantis S.A nabyta 25.000.000 akcji STARK DEVELOPMENT S.A ktéra to ilo$¢ stanowi
9,09 % udzialu w kapitale zaktadowym i uprawnia do oddania 25.000.000 gtosoéw, stanowiacych 9,09 %
udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Atlantis S.A. przed objgciem akcji posiadata
35.625.000 akcji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowita 15,83 % udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniata
do oddania 35.625.000 gltoséw stanowiacych 15,83 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu . Atlantis S.A. aktualnie posiada tacznie 60.625.000 akcji STARK DEVELOPMENT S.A
ktora to ilos¢ stanowi 22,05 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do oddania 60.625.000 gtosow,
stanowiacych 22,05 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu .
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1.Transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dzien 31 grudnia 2011 roku wystapily nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi

1.W dniu 12.05.2011r. Atlantis S.A zawarl ze spotka ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie umoweg , na
mocy ktorej Atlantis S.A zobowiazal si¢ do podjgcia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub
inwestorow zainteresowanych objgciem warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez ELKOP S.A.
uprawniajacych do objecia akcji emisji serii F tej spotki . Z tytulu prawidtowej realizacji umowy Atlantis
S.A. otrzymala wynagrodzenie w wysokosci 2.000.000 zt. Emitent w przypadku nie przedstawienia przez
pozyskanych inwestorow oferty objecia warrantow spotki ELKOP S.A. zgodnie z umowa, zobowiazal si¢
do objecia co najmniej 16.600.000 warrantéw ELKOP S.A.

W dniach  Atlantis S.A zawarla ze Spotka URLOPY.PL S.A umowy pozyczek :

e  Umowa Pozyczki z dnia 07-06-2011r na kwote 700.000,00zt  stownie: ( siedemset tysigcy )
Pozyczka udzielona zostala z terminem sptaty na dzien 30-06-2012r .Oprocentowanie
pozyczki wynosi 10%  w skali roku , odsetki ptatne z chwila sptaty pozyczki .

e  Umowa Pozyczki z dnia 10-06-2011 r, na kwote 700.000,00 zt  stownie: ( siedemset tysigecy )
Pozyczka udzielona zostala na okres 12 miesigcy z terminem sptaty na dzien 30-06-2012 r
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%  w skali roku , odsetki ptatne z chwilg sptaty pozyczki

e  Umowa Pozyczki z dnia 13-06-2011 r, na kwotg 700.000,00zt  stownie: ( siedemset tysigcy )
Pozyczka udzielona zostata na okres 12 miesigcy z terminem sptaty na dzien 30-06-2012 r
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%  w skali roku , odsetki platne z chwilg sptaty pozyczki

e  Umowa Pozyczki z dnia 14-06-2011 r, na kwotg 640.684,94zt stownie: ( sze$éset czterdziesci
tysigcy sze$éset osiemdziesiat cztery ztote 94/100 ) Pozyczka udzielona zostata na okres 12
miesigcy z terminem sptaty na dzien 30-06-2012 r .Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%
w skali roku , odsetki ptatne z chwila sptaty pozyczki

2.W dniu 8-02-2011 roku Zarzad Atlantis S.A , zawart z Zarzadem Elkop Energy S.A umowg sprzedazy
akcji zwyktych na okaziciela spotki Atlantis Energy S.A w ilosci 5.500.000 akcji w cenie 660.000 zt tj.
0,12 zt za akcje .

Transakcje Atlantis S.A na akcjach Spolki Atlantis Energy S.A.:

Atlantis Energy S.A z siedziba w Plocku — stan akcji na dzien 31-08-2011r wynosi 339.687.491 i stanowi
36,75% w kapitale zaktadowym spoiki i tyle samo gtosow na WZA.

27.12.2010 r pozyczka 8.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda ,
Przed pozyczka Emitent posiadat 79.774.998 akcji Spotki stanowiacych 47,46% , po pozyczce Atlantis
S.A posiada 71.474.998 akcji stanowiacych 42,53% w kapitale i tyle samo glosow na WZA.

3.01.2011 r zwrot pozyczonych akcji w ilosci 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela .Przed transakcja
Atlantis S.A posiadal 71.474.998 akcji stanowiacych 42,53 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada
74.474.998 akcji stanowiacych 44,31% w kapitale zakladowym i tyle samo glosow na WZA.

14.01.2011 r zwrot pozyczki akcji w ilosci 2.400.000 akcji zwyktych na okaziciela .Przed transakcja
Atlantis S.A posiadal 74.474.998 akcji stanowiacych 44,31 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada
76.874.998 akcji stanowiacych 45,70% w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na WZA.

24.01.2011r zwrot pozyczki akcji w ilosci 900.000 akcji zwyklych na okaziciela .Przed transakcja Atlantis
S.A posiadat 76.874.998 akcji stanowiacych 45,70% .Po transakcji Atlantis S.A posiada 77.774.998 akcji
stanowiacych 46,30% w kapitale zakladowym 1 tyle samo glosow na WZA.

02.02.2011 r zwrot pozyczki akcji w ilosci 500.000 akcji zwyktych na okaziciela .Przed transakcja Atlantis
S.A posiadat 77.774.998 akcji stanowiacych 46,30 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada 78.274.998 akcji
stanowiacych 46,60% w kapitale zaktadowym i tyle samo gltosoéw na WZA.

08.02.2011 r zwrot pozyczki akcji w ilosci 500.000 akcji zwyktych na okaziciela .Przed transakcja Atlantis
S.A posiadat 78.274.998 akcji stanowiacych 46,60 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada 78.774.998 akcji
stanowiacych 46,90% w kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na WZA.

11.02.2011 r sprzedaz 5.500.000 akcji zwyklych na okaziciela .Przed transakcja Atlantis S.A posiadat
78.774.998 akcji stanowiacych 46,90 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada 73.274.998 akcji stanowiacych
43,60% w kapitale zakladowym i tyle samo glosow na WZA.
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4.03.2011 r zwrot pozyczki akcji w ilosci 500.000 akcji zwyklych na okaziciela .Przed transakcja Atlantis
S.A posiadat 73.274.998 akcji stanowiacych 43,60 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada 73.774.998 akcji
stanowiacych 43,90% w kapitale zakladowym 1 tyle samo glosow na WZA

17.03.2011 r zwrot pozyczki akcji w ilosci 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela .Przed transakcja
Atlantis S.A posiadatl 73.774.998 akcji stanowiacych 43,90 % .Po transakcji Atlantis S.A posiada
74.774.998 akcji stanowiacych 44,50% w kapitale zakladowym i tyle samo gloséw na WZA

21.03.2011 r Atlantis S.A zbyt 7.500.000 akcji .Przed transakcja posiadat 74.774.998 akcji stanowiacych
44,50% w kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na WZA. Po transakcji posiada 67.274.998
stanowiacych 40,04% w kapitale zakladowym 1 tyle samo glosow na WZA.

21.03.2011 R Atlantis S.A zbyt 3.000.000 akcji .Przed transakcja posiadat 67.274.998 akcji stanowiacych
40,04% w kapitale zaktadowym i tyle samo gloséw na WZA. Po transakcji posiada 64.274.998
stanowiacych 38,25% w kapitale zakladowym 1 tyle samo glosow na WZA.

Objecie prawa poboru z akcji spotki w ilosci 336.487491 akcji .Przed transakcja Atlantis S.A posiadat
38,25% w kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na WZA .Po transakcji udziat w kapitale spotki nie
ulegl zmianie , natomiast liczba posiadanych akcji wynosi 400.762.489.

17.05.2011 r Atlantis S.A zbyt 17.000.00 akcji .Przed transakcja posiadat 400.762.489 akcji stanowiacych
38,25% w kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na WZA. Po transakcji posiada 383.762.489
stanowiacych 41,52 % w kapitale zakladowym i tyle samo gloséw na WZA.

01.08.2011 r Atlantis S.A zbyl 44.074.998 akcji .Przed transakcja posiadat 383.762.489  akcji
stanowiacych 41,52 % w kapitale zakladowym i tyle samo glosow na WZA. Po transakcji posiada
339.687.491 stanowiacych 36,75 % w kapitale zaktadowym i tyle samo gltoséw na WZA.

29.09.2011r. Atlantis S.A zbyl w ramach sesji zwyktej 19.999.999 akcji ,ktora to ilos¢ stanowi lacznie
2,16 % udzialu w kapitale zaktadowym . Aktualnie Atlantis S.A posiada 319.687.492 akcji Atlantis
Energy S.A ktora to ilos¢ stanowi tacznie 34,58% udziatu w kapitale zaktadowym uprawnia do oddania
319.687.491 gtosow, stanowiacych 34,58 % udziatu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

2. Transakcje Atlantis S.A na akcjach Spotki URLOPY.PL S.A.

Urlopy.pl S.A z siedziba w Plocku - 144.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,01
zt kazda , w cenie 0,03 (trzy grosze) za kazda akcje tj.za za taczna sumg 4.320.000zt nabyte w dniu 14-09-
2010 r Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji Spolki , zakupione akcje stanowia 40% kapitatu
zaktadowego Urlopy.pl S.A i tyle samo glosow na WZA.

- w dniu 11-03-2011 ROKU Urlopy .pl S.A przeprowadzitlo  obnizenie warto$ci akcji wraz z emisja
nowych akcji Uchwata 4/11/03/2011 .Stan posiadania wyniost 4.000.000 akcji stanowiacych 40% w
kapitale i tyle samo glosow na WZA

- w dniu objeto w ramach prawa poboru akcje nowej emisji w ilosci 140.000.000 sztuk Akcje
(zarejestrowane w dniu  30-06-2011 r ) Po transakcji spotka posiada 145.128.010 akcji stanowiacych
34,55 % kapitatu i glosow na WZA.

3.Transakcje na akcjach Elkop S.A.

W dniu 13-05-2011 r Atlantis S.A. objeta akcje spotki ELKOP S.A.. wilosci 16.600.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt za kwotg 8.300.000 zt . Po transakcji Atlantis S.A posiada 21 271 747 akcji
stanowiacych 21,31 % .Przed transakcja posiadal 4.671.747 akcji stanowiacych 13,22 %.

4.Transakcje Urlopy.pl S.A na akcjach Atlantis Energy S.A.

Akcjonariusz w ramach przystugujacego mu prawa poboru akcji nowej emisji serii E w podwyzszonym
kapitale zakladowym Emitenta objal 64.125.000 akcji, ktora to ilo$¢ stanowi 6,93 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i jednocze$nie uprawnia do oddania 64.125.000 glosow stanowiacych 6,93 %
udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Spdétka Urlopy.pl SA
poinformowala, Zze przed objeciem akcji nowej emisji posiadata 1.000.000 akcji Emitenta, co stanowito
0,6% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniato do oddania 1.000.000 gltoséw stanowiacych
0,6 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Spotka Urlopy.pl SA
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poinformowatla, ze aktualnie posiada 65.125.000 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 7,04 % udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania 65.125.000 glosow co stanowi 7,04 % udziatu w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

5.Transakcje Atlantis S.A na akcjach Spoélki Investment Friends Development S.A.

Zarzad ATLANTIS S.A. z siedziba w Ptocku w dniu 08.02.2011r. zawart ze Spotka ELKOP S.A. w
Chorzowie umowe pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia 08.02.2011r. bylo udzielenie przez Atlantis
S.A, jako pozyczkodawce spotce ELKOP S.A. w Chorzowie, jako pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki
350.000.000 akcji spotki Investment Friends Development S.A. z siedziba w Plocku (09-402) przy ul.
Padlewskiego 18c wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS
0000290189 o wartosci nominalnej spotki 0,01 zt kazda. Z tytutu udzielonej pozyczki Atlantis S.A bedzie
otrzymywal wynagrodzenie w wysokosci 5.000 zt miesigcznie przez caty czas obowigzywania umowy.
Strony okreslity termin zwrotu przedmiotu pozyczki na dzien 23.12.2012r. Tytutem zabezpieczenia zwrotu
akcji pozyczkobiorca jest zobowiazany do wplacenia na rachunek Emitenta kwoty 6.250.000 zt .Strony
okreslity, ze zwrot kwoty udzielonej tytutem zabezpieczenia nastapi w wysokosci nominalnej w terminie 3
dni od dnia zwrotu akcji. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011r. nie zawiera, zadnych postanowien w
przedmiocie kar umownych. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa
pozyczki akcji z dnia 08.02.2011r. zostata uznana za znaczaca przez Zarzad Atlantis S.A ze wzgledu na
warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy oraz warto$¢ udzielonego przez pozyczkobiorce
zabezpieczenia.

W dniu 23.12.2011 roku strony Umowy Pozyczki Akcji dokonaly rozliczen w nastgpujacy sposob
:pozyczone akcje Spotki Investment Friends Development S.A w ilosci 350.000.000 akcji stanowiacych
50% w kapitale zakladowym Spoétki przechodzi na wlasno$¢ Elkop S.A , w zamian za zaplatg
ceny6.250.000 zlotych uiszczonych uprzednio przez Elkop S.A tytutem kaucji zabezpieczajacej zwrot
pozyczki akcji .

Objecie obligacji przez Atlantis S.A wyemitowanych przez Investment Friends S.A.

Zarzad ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku w dniu 30.03.2011r. na podstawie skierowanej do Emitenta
przez spotke Investment Friends S.A. w Warszawie w dniu 30.03.2011r. oferty nabycia obligacji oraz na
podstawie ztozonych przez Emitenta w dniu 30.03.2011r. zapiso6w na obligacje na okaziciela serii A spotki
Investment Friends S.A. w Warszawie , Emitent nabyl aktywa o znacznej warto$ci. Atlantis S.A na
podstawie ztozonego spodlce Investment Friends S.A. w Warszawie w dniu 30.03.2011r. zapisu nabyt
14.630 obligacji zwyklych pienigznych na okaziciela serii A wyemitowanych przez spotke Investment
Friends S.A. w Warszawie o numerach od 00 001 do 14 630 o wartosci nominalnej 250,00 zt kazda tj. o
tacznej warto$ci nominalnej 3.657.500 zt (dalej: Obligacje). Obligacje maja termin wykupu okreslony na
dzien 29.03.2012r. Atlantis S.A nabyl obligacje po cenie nominalnej tj. 250 zt za kazda obligacjg tj.za
faczna ceng 3.657.500 zt. Termin zaptaty ceny obligacji ustalony zostal przez spotkg Investment Friends
S.A. najpozniej do dnia 28.03.2012r. Pomigdzy organami nadzorujacymi Emitenta a organami
zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Investment Friends S.A. zachodza powiazania. Cztonek zarzadu
Investment Friends S.A. jest jednocze$nie czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto czworo
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta jest cztonkami Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. Kryterium
uznania nabytych przez Emitenta obligacji jako aktywow o znacznej warto$ci jest cena ich zakupu oraz
warto$¢ nominalna, przekraczajaca 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Zarzad ATLANTIS S.A. z siedziba
w Plocku w dniu 30.03.2011r. zawarl jako Zleceniodawca z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. w
Poznaniu jako Zleceniobiorca umowe zlecenia. Przedmiotem umowy zlecenia z dnia 30.03.2011r. jest
zawarcie we wilasnym imieniu przez Dom Maklerski BZ WBK S.A na rachunek Emitenta umowy
sprzedazy bedacych wlasnoscia Emitenta 14.630 obligacji zwyklych pienigznych na okaziciela
wyemitowanych przez spotke Investment Friends S.A. w Warszawie o numerach od 00 001 do 14 630 o
warto$ci nominalnej 250,00 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 3.657.500 zt (dalej: Obligacje).
Obligacje maja termin wykupu okreslony na dzien 29.03.2012r. Zleceniobiorca wykonat umowe i zbyt
obligacje na rzecz kupujacego spotki Atlantis Energy S.A. w Plocku. Ceng sprzedazy obligacji ustalono na
poziomie 230 zt za kazda obligacje tj. tacznie na kwotg 3.364.900 zi. Atlantis S.A informuje, ze pomig¢dzy
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osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Emitenta a osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w Poznaniu nie zachodza, zadne powiazania.
Pomigdzy organami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Emitenta a organami zarzadzajacymi oraz
nadzorujacymi podmiotu nabywajacego obligacje zachodza powiazania. Zarzad Emitenta oraz Zarzad
podmiotu nabywajacego obligacje tj. Atlantis Energy S.A. jest tozsamy, ponadto pigciu z siedmiu
cztonkow Rady Nadzorczej jest czlonkami pigcioosobowej Rady Nadzorczej podmiotu nabywajacego
obligacje. Ponadto Atlantis S.A jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt. 14 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) wobec podmiotu
nabywajacego obligacje begdace przedmiotem umowy zlecenia oraz, ze aktualnie tacznie posrednio i
bezposrednio posiada 109.241.350 akcji Atlantis Energy S.A. ktéra to ilo$¢ stanowi tacznie 65,00 %
udzialu w jej

kapitale zaktadowym i uprawnia do oddania 109.241.350 glos6w na Walnym Zgromadzeniu podmiotu
nabywajacego obligacje. Kryterium uznania zbywanych w wykonaniu umowy zlecenia obligacji , za
aktywa 0 znacznej wartosci jest cena, za ktéra dokonywane jest ich zbycie przekraczajaca 10% kapitatow
wlasnych Emitenta.

Objecie obligacji przez Atlantis S.A wyemitowanych przez Investment Friends S.A.

Zarzad ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku w dniu 16.05.2011r. na podstawie skierowanej do Emitenta
przez spotke Investment Friends S.A. w Warszawie w dniu 16.05.2011r. oferty nabycia obligacji oraz na
podstawie ztozonych przez Emitenta w dniu 16.05.2011r. zapisow na obligacje na okaziciela serii B spotki
Investment Friends S.A. w Warszawie , Emitent nabyl aktywa o znacznej wartosci. Atlantis S.A na
podstawie ztozonego spolce Investment Friends S.A. w Warszawie w dniu 16.05.2011r. zapisu nabyt
14.974 obligacji zwyklych pieni¢znych na okaziciela serii B wyemitowanych przez spotke Investment
Friends S.A. w Warszawie o numerach od 016001 do 030974 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda tj. o
facznej warto$ci nominalnej 1.497.400 zt (dalej: Obligacje). Obligacje maja termin wykupu okreslony na
dzien 15.05.2012r. Atlantis S.A nabyl obligacje po cenie nominalnej tj. 100 zt za kazda obligacje tj.za
taczna ceng 1.497.400 zt. Termin zaplaty ceny obligacji ustalony zostal przez spotke Investment Friends
S.A. najpozniej do dnia 15.05.2012r. Pomigdzy organami nadzorujacymi Emitenta a organami
zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Investment Friends S.A. zachodza powiazania. Czlonek zarzadu
Investment Friends S.A. jest jednoczesnie czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto czworo
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta jest cztonkami Rady Nadzorczej Investment Friends S.A. Zarzad
ATLANTIS S.A. z siedzibg w Plocku w dniu 17.05.2011r. zawart jako Zleceniodawca z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu jako Zleceniobiorca umowe zlecenia. Przedmiotem umowy
zlecenia z dnia 17.05.2011r. jest zawarcie we witasnym imieniu przez Dom Maklerski BZ WBK S.A na
rachunek Emitenta umowy sprzedazy bedacych wlasno$cia Emitenta 14.974 obligacji zwyktych
pienigznych na okaziciela wyemitowanych przez spotke Investment Friends S.A. w Warszawie o numerach
od 016001 do 030974 o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.497.400
zt (dalej: Obligacje). Obligacje maja termin wykupu okreslony na dzien 15.05.2012r. Zleceniobiorca
wykonat umowe i zbyl obligacje na rzecz kupujacego spotki URLOPY.PL S.A. w Ptocku. Ceng sprzedazy
obligacji ustalono na poziomie 1.395.576,80 zi. Atlantis S.A informuje, Ze pomiedzy osobami
zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Emitenta a osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. w Poznaniu nie zachodza, Zadne powiazania. Pomigdzy organami
zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Emitenta a organami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi podmiotu
nabywajacego obligacje zachodza powiazania. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa cztonkami Rady
Nadzorczej podmiotu nabywajacego obligacje.

- Spotka dominujaca ATLANTIS SAw 2011r dokonywata zmian % udzialow w:

-spéOlce zaleznej: ATLANTIS ENERGY SA zbywajac tacznie w okresie od 01-01-2011 roku do 31-12-
2011 r 105.374.997 akcji zwyktych na okaziciela , a nabywajac facznie 345.287.491 akcji .Obecnie Atlantis
S.A posiada 319 687 942 akcje stanowiace 34,59 % w kapitale zaktadowym i tyle samo gloso6w na WZA.
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- dniu 18-10-2010 r Atlantis S.A. objeta akcje spotki ELKOP Energy S.A.. w ilosci 610 akcji o wartosci
nominalnej 500 zt za kwotg 305.000zt Sad Rejonowy w Warszawie Wydziat XIV KRS zarejestrowat
spotke w dniu 11-03-2011 roku . Objgte akcje stanowia /20,33 % kapitatu zaktadowego i gloséw na WZA

-Transakcje na akcjach Spotki Urlopy S.A.- Urlopy.pl S.A z siedziba w Plocku - 144.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda , w cenie 0,03 (trzy grosze) za kazda akcje
tj.za za taczna sumeg 4.320.000zt nabyte w dniu 14-09-2010 r Przed zakupem Emitent nie posiadat akcji
Spotki , zakupione akcje stanowia 40% kapitatu zaktadowego Urlopy.pl S.A i tyle samo gltosow na WZA.
W dniu 11-03-2011 ROKU Urlopy .pl S.A przeprowadzito ~ obnizenie wartosci akcji wraz z emisja
nowych akcji Uchwata 4/11/03/2011 .Stan posiadania wyniost 4.000.000 akcji stanowiacych 40% w
kapitale i tyle samo gltoséw na WZA - w dniu objgto w ramach prawa poboru akcje nowej emisji w ilosci
140.000.000 sztuk Akcje (zarejestrowane w dniu  30-06-2011 r ) Po transakcji spotka posiada 34,29 %
kapitatu i glosow (jesli zarejestrowane) .liczba akcji 144.000.000 .

-Transakcje na akcjach spotki PE ELKOP S.A z siedziba w Chorzowie.- W dniu 13-05-2011 r Atlantis
S.A. objeta akcje spotki ELKOP S.A.. w ilosci 16.600.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt za kwote
8.300.000 zt . Objete akcje stanowia /24,22 % kapitatu zaktadowego 1 gltosoéw na WZA. Po transakcji
Atlantis S.A posiada 21 271 747 akcji stanowiacych 21,31 % .Przed transakcja posiadal 4.671.747 akcji
stanowiacych 13,22 %.

-Zarzad ATLANTIS S.A. w dniu 7.08.2011r wraz z Spotka FON S.A z siedziba w Plocku oraz dwiema
osobami fizycznymi, zawiazat spotke akcyjng pod firma DAMF INVEST Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Plocku. Kapitat zaktadowy spoiki akcyjnej DAMF INVEST S.A wynosi 100.000,00 (sto tysiecy 00/100)
ztotych i dzieli si¢ na 20 (dwadziescia) akcji imiennych o wartosci nominalnej 5.000,00 (pig¢ tysiecy
00/100) kazda. Emitent w kapitale zakladowym Spoétki DAMF INVEST S.A objat 9 (dziewigc) akcji
imiennych serii C, o warto$ci nominalnej 5.000,00 (pig¢ tysigcy 00/100) ztotych kazda akcja, o tacznej
warto$ci nominalnej 45.000,00 (czterdziesci pigé tysigcy 00/100) ztotych stanowiacych 45 % w kapitale
zakltadowym i dajacych taki sam procent glos6w na walnym zgromadzeniu spotki DAMF INVEST S.A.
Emitent pokryt akcje poprzez wniesienie wktadu pienigznego Prezesem Zarzadu Spotki DAMF INVEST
S.A z siedziba w Plocku ,zostala Pani Malgorzata Patrowicz bedaca jednoczesnie Czlonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta oraz drugiego ze wspotzalozycieli . Rada Nadzorcza DAMF INVEST S.A sktlada sig
z trzech cztonkow tj. Jacka Koralewskiego , Jolanty Koralewskiej i Marianny Patrowicz. Glownym
obszarem dziatalnosci Spotki DAMF INVEST S.A jest : Pozostate posrednictwo pieni¢zne PKD 64.19.Z.

-Zarzad spotki ATLANTIS S.A. w dniu 20 lipca 2011 r. Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych w
Warszawie S.A. podjat uchwate nr 926/2011 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gltéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta. Na podstawie uchwaly nr 926/2011 Zarzad
GPW postanowil o dopuszczeniu w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu
21 lipca 2011 r. 84.000.000 (osiemdziesiat cztery miliony) sztuk akcji zwykltych na okaziciela serii K
Emitenta pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 21
lipca 2011 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLATLNTO00016". Emitent informowat o
przebiegu procesu podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki poprzez emisje akcji serii K raportami
biezacymi nr 45/2011 z dnia 28.07.2011r. oraz raportem nr 46/2011 z dnia 29.06.2011r.

-Zarzad ATLANTIS S.A. objat akcje serii K spotki FON SA o wartosci przewyzszajacej 10% kapitatow
wlasnych spotki Emitenta , to jest o nabyt aktywa znacznej wartosci. Emitent w dniu 27-06-2011r zawart
ze spOtka FON SA umowe objecia 221.733.000 warrantéw subskrypcyjnych z ktorych kazdy dawat prawo
objecia 1 (jednej) akcji emis;ji serii K spotki FON SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Warranty spotka
FON wyemitowata na podstawie § 2 uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
FON SA z dnia 10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki" ATLANTIS S.A. realizujac uprawnienie przyslugujace mu z posiadanych
warrantow w dniu 29 czerwca 2011 roku dokonat zapisu na 221.733.000 akcji serii K Emitenta o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 22.173.300 zt oraz o warto$ci emisyjnej 0,36 zt
za kazda akcje tj. o tacznej wartosci emisyjnej 79.823.880z1. Akcje zostaly wydane Emitentowi w
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dniu 20.07.2011r.Akcje spotki FON SA objgte w zamian za warranty subskrypcyjne stanowiac 65,99 % w
kapitale zaktadowym spotki FON SA |, dajac 65,99 % glosow na walnym zgromadzeniu FON SA o czym
Zarzad FON S.A poinformowat w Raporcie Biezacym Nr 58/2011 z dnia 28 lipca 2011 roku. Emitent
informuje ,iz zrodtem finansowania nabytych akcji byly $rodki wlasne Emitenta. W zakresie istnienia
powiazan pomigdzy spotkami Emitent informuje , ze wszystkie osoby wchodzace w sktad rady nadzorczej
Emitenta wchodza w sktad rady nadzorczej FON SA Umowa objgcia akcji z dnia 27-06-2011r. zostata
uznana za znaczacaq przez Zarzad Emitenta ze wzgledu na jej warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

-Nabycie akcji spotki Stark Development S.A z siedziba w Chorzowie nastapito na skutek zawarcia z
Emitentem umowy objgcia akcji nowej emisji serii D z dnia 01.12.2011r.Wobec powyzszego Atlantis S.A.
nabyta 25.000.000 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 9,09 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawnia do oddania 25.000.000 glosow, stanowiacych 9,09 % udzialu w ogélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Atlantis S.A. przed zdarzeniem, o ktorym mowa powyzej posiadata
35.625.000 akcji Emitenta, ktora to ilo§¢ stanowita 15,83 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i
uprawniata do oddania 35.625.000 gloséw stanowiacych 15,83 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Atlantis S.A. poinformowata, ze aktualnie posiada tacznie 60.625.000
akcji Emitenta , ktora to ilo$¢ stanowi 22,05 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do
oddania 60.625.000 glosoéw, stanowiacych 22,05 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Pozyczki:
W dniach Atlantis S.A. zawarta ze Spotka URLOPY.PL S.A umowy pozyczek :

e Umowa Pozyczki z dnia 07-06-2011r na kwotg 700.000,00zt stownie: ( siedemset tysigcy )
Pozyczka udzielona zostala z terminem sptaty na dzien 30-06-2012r .Oprocentowanie
pozyczki wynosi 10%  w skali roku , odsetki ptatne z chwila sptaty pozyczki .

e Umowa Pozyczki z dnia 10-06-2011 r, na kwote 700.000,00 zt  stownie: ( siedemset tysigecy )
Pozyczka udzielona zostala na okres 12 miesigcy z terminem splaty na dzien 30-06-2012 r.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%  w skali roku , odsetki ptatne z chwila sptaty pozyczki

e Umowa Pozyczki z dnia 13-06-2011 r , na kwotg 700.000,00zt  slownie: ( siedemset tysigcy )
Pozyczka udzielona zostala na okres 12 miesigcy z terminem sptaty na dzien 30-06-2012 r
.Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%  w skali roku , odsetki platne z chwilg sptaty pozyczki

e Umowa Pozyczki z dnia 14-06-2011 r, na kwote 640.684,94z1  stownie: ( sze$éset czterdziesci
tysigcy szeSéset osiemdziesiat cztery ztote 94/100 ) Pozyczka udzielona zostata na okres 12
miesigey z terminem splaty na dzien 30-06-2012 r .Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%
w skali roku , odsetki ptatne z chwila sptaty pozyczki

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys.zl
Rok
2011 r.
Zarzad 243
Rada Nadzorcza 99

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i porgczen.

Strona 44 z 52



ATLANTIS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

/w tys. zt/
5. Informacje o instrumentach finansowych
Dhugoterminowe | Krotkoterminowe | Krotkoterminowe | Pozyczki
papiery papiery papiery otrzymane
warto$ciowe wartosciowe wartosciowe
Kwalifikacja Aktywa Akcje spotek Naleznosci i Zobowiazanie
finansowe notowanych na pozyczki finansowe
dostepne do rynku- aktywa
sprzedazy finansowe
wyceniane w
warto$ci godziwej
przez wynik
finansowy
Wartos¢ 29 391 15 262 14 729 2401
bilansowa
instrumentu
Wartos$¢ wyceny - 2388 75 - 213
ujeta w rachunku
zyskow 1 strat
Warto$¢ wyceny - 37932
ujeta w kapitale z
aktualizacji
Warto$¢ w cenie 67 323 17 650 14729 2288
nabycia
Cel nabycia lub Lokowanie Lokowanie Lokowanie Finansowanie
wystawienia srodkow srodkow srodkow dziatalnos$ci
Kwota bedaca Wartos$¢ aktywow | Wartos¢ aktywow | Wartos$¢ aktywow | Wartos¢
podstawa nominalna
obliczenia
przysztych
platnosci
Suma i termin Zalezne od Zalezne od Zalezne od Odsetki zalezne
przysztych momentu momentu momentu od terminu sptaty
przychodow lub | sprzedazy sprzedazy sprzedazy
ptatnosci
kasowych
Termin ustalenia | Instrumenty Instrumenty Instrumenty Zgodnie z
cen, termin utrzymywane ptynne ptynne umowami
zapadalnosci, powyzej 3
wygasnigcia lub | miesigcy
wykonania
instrumentu
Mozliwos¢ dowolna dowolna dowolna Wypowiedzenie
wczesniejszego umowy
rozliczenia
Cena lub przedziat | Wg wartosci Wg wartos$ci Zamortyzowany | Wg wartosci
cen realizacji rynkowej rynkowej koszt nominalnej i
instrumentu odsetek
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Dhugoterminowe | Krotkoterminowe |Krétkoterminowe |Pozyczki
papiery papiery papiery otrzymane
wartosciowe wartosciowe wartosciowe
Mozliwo$¢ brak brak brak brak
wymiany lub
zamiany na inny
sktadnik aktywow
lub pasywow
Ustalona stopa lub | Zgodnie z wycena | Zgodnie z wycena | Zgodnie z Oprocentowanie
kwota odsetek, oparta o kapitalty |oparta o umowami state zgodne z
dywidendy lub wilasne spoiki i notowania umowami
innych posiadane aktywa | gieldowe. Termin sptaty —
przychodéw oraz | Termin platno$ci | Termin platnosci wg umowy lub
termin ich na podstawie na podstawie przed terminem
ptatnosci decyzji Spotki decyzji Spotki zgodnie z decyzja
Spotki
Zabezpieczenie brak brak brak brak
zwiazane z
instrumentem,
przyjete lub
zlozone
Warto$¢ godziwa |RoOwna wartos§ci | Rowna wartosci | ROwna warto$ci | ROwna warto$ci
instrumentu bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej
Metoda ustalenia | Notowania Notowania Zamortyzowany | Zdyskontowane
wartosci godziwej | rynkowe rynkowe koszt przeptywy
aktywow pienigzne
posiadanych w
spotce
Zestawienie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
31.12.2011 31.12.2010
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez 15 262 30579
wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) 18 752 289
Pozyczki 1 naleznosci- pozyczki 1193
Pozyczki i naleznosci- pozyczki akcji 13 536
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 391 350
Razem 78134 31218
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhigoterminowe aktywa finansowe 44 120 350
INaleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 10 443 247
Krotkoterminowe aktywa finansowe 15 262 30579
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8309 42
Razem 78 134 31218
Zobowigzania finansowe
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31.12.2011 31.12.2010
Koszt zamortyzowany 25092 1833

Razem 25092 1833
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 7619 1833
Krotkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 2401

IPozostate zobowiazania finansowe
Razem 7619 1833

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow
finansowych:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe

e ryzyko ptynnosci

e ryzyko stopy procentowej

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza aktywa wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci 1 zobowiazania z tytulu
dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz
nadzor nad ich przestrzeganiem .

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analizg ryzyk, na ktore
Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw 1 kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka
1 stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie speilni obowiazkéw wynikajacych
z umowy. Ryzyko kredytowe zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.
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NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Narazenie Spoiki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta.
W Spolce nie wystepuja naleznosci z tytulu dostaw w zwiazku z prowadzona dotychczas przede
wszystkim dzialalnoscia fianansowa i brakiem przychodéw ze sprzedazy. Pozostale naleznosci to
przede wszystkim naleznosci od podmiotow powiazanych.

Spotka monitoruje na biezaco naleznosci. Poniewaz dotychczas istotne nalezno$ci dotyczyty
podmiotéw powiazanych spotka ocenia to ryzyko jako niewielkie.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej
warto$ci poniesionych strat na nalezno$ciach z tytutu dostaw 1 ustug, pozostatych naleznosciach
oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujacego dla naleznosci od klientdéw powiazanych, dla naleznos$ci
przeterminowanych do 90 dni.

Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji beda wptywaé
na wyniki Spoiki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spoiki na ryzyko rynkowe
w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje

Spotka nie wystawiala gwarancji, porgczen oraz nie emitowata papierow wartosciowych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotkg obowiazkow
zwigzanych ze zobowiazaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania $rodkow
pienig¢znych lub innych aktywoéw finansowych. Zarzadzanie ptynnos$cia przez Spotkg polega na
zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadata ptynnos$c
wystarczajaca do regulowania wymaganych zobowigzan.

Srodki pienigzne posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, oraz na obstugg zobowiazan finansowych.

Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada aktywdéw i1 zobowiazan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji
w walutach obcych.

Spotka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani Zadne umowy o
charakterze zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne s$rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie
procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spotka jest strona uméw pozyczek  opisanych w nocie 18 o stalej stopie
procentowej w wysokosci 10% rocznie oraz 5% rocznie.

Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie
jest znaczace.
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Analiza wrazliwosci
a) Ryzyko stopy procentowej

Spoéitka nie posiada istotnych pozycji instrumentdéw finansowych ktorych wartos¢ godziwa oraz
przyszte przeptywy $rodkow pieni¢znych zwiazane z nimi moga ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany rynkowych stép procentowych. W zwiazku z powyzszym nie przeprowadzano analizy
wrazliwosci.

b) Ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwiazane z posiadanymi krétkoterminowymi aktywami
notowanymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastgpujaco:

20% zmiana kurséw notowan WIG20.

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwos$ci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapital Spotki przedstawia ponizsza
tabela:

Ryzyko rynkowe

wptyw na wynik | wplyw na kapital
Pozycja W | warto$¢
sprawozdaniu pozycji w tys.
finansowym PLN 20% -20% 20%  -20%
Aktywa finansowe | 15 262 3052 -3052 3052 -3052

Grupa kapitatowa posiada rowniez akcje w Spotce posiadajacej akcje FON 1 ATLANTIS, ktore sa
notowane na GWP. Te akcje sa zakwalifikowane jako dostgpne sprzedazy i wyceniane godziwie
w relacji do zmian wartosci godziwej akcji, ktore posiadaja.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian warto$ci tych aktywow na kapitaty Spotki przestawia
ponizsza tabela:

Ryzyko rynkowe- ryzyko zmiany
warto$ci notowan na GWP

wpltyw na wynik | wpltyw na kapitat
Pozycja W | warto$¢
sprawozdaniu pozycji w tys.
finansowym PLN 2000  -20% 20  -20%
Dhugoterminowe
aktywa finansowe |29 391 0 0 5878 -5878
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¢) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszte przepltywy
srodkow pieni¢znych zwigzane z nimi moga ulega¢ wahaniom ze wzglgdu na zmiany kurséw
wymiany walut. W zwiazku z tym nie szacowano wplywu zmian kurséw na wyniki Spoiki. Przy
zatozeniu wzmocnienia/ostabienia sig¢ ztotego o 10%, wartos¢ godziwa instrumentow.

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac
zaufanie inwestoréw, jak tez zapewni¢ przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarczej.

Spotka zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spoétka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitalu wtasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow rzeczowych
(kapitat wlasny pomniejszony o wartos$ci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek
kredytéw, pozyczek i innych zrodet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddta
finansowania oznaczaja laczna kwote zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek i1 leasingu,
natomiast EBITDA jest to zysk z dzialalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynno$ci finansowej i zdolno$ci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spotka zaklada utrzymanie
wskaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty,
pozyczki 1 inne zrddta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

31.12.2011 31.12.2010
Kapital wlasny 87 287, 20 233
Minus: warto$ci niematerialne i prawne 1 0
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 87 286 20 233
Suma bilansowa 101 439 26 609
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,86 0,76
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -1729 -630
Plus: amortyzacja 0 0
EBIDTA -1729 -630
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 3716 931
Wskaznik: Kredyty, pozyczki 1 inne Zrodta
finansowania/EBIDTA -2,15 -1,48

31.12.2011 31.12.2010
kapitat wlasny 87 287 20 233
suma bilansowa 101 439 26 609
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wskaznik wyplacalnosci: kapital wlasny/suma bilansowa 0,86 0,76
aktywa obrotowe 38813 18 826
zobowiazania krotkoterminowe 11 899 1997
kapitat obrotowy 26 914 16 829
zysk netto 3500 8 886
podatek (3 280) 3811
koszty finansowe 5993 10 399
EBIT (5773) 2 298
amortyzacja 333 175
EBITDA (5 440) 2473

Zaprezentowano réwniez EBIT policzony od zysku netto gdyz wigkszo$¢ zyskow Spotka generuje
z dzialalnos$ci finansowe;j.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegodlnienie 2011

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 5 000,00
okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 5 000,00
od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

6. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w

nastgpujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wedlug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca.

Kurs ten wynidést 1 EURO =4,1401 zt (IEURO = 4,0044 zt).
- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2011 r. 1 EURO =4,4168 zI, na 31 grudnia 2010 1. 1
EURO =3,9603 zt.

w tys. zt w tys. EURO

ROK ROK ROK ROK

2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 1568 524 379 131
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1729 -630 -418 -157
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 220 12 697 53 3170
Zysk (strata) netto 3421 -8 886 826 2219
Przeptywy $rodkow pienigznych netto -139 -739 -34 -185
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z dziatalno$ci operacyjne;j
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto
Z dziatalnosci inwestycyjne; -105 343 -8 694 -25 445 2171
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci finansowe;j 113 734 9486 27 471 2 369
Zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 8 252 53 1993 13
Aktywa razem 101 439 26 609 22 967 6 719
Zobowigzania krotkoterminowe 11 804 1997 2673 504
Kapitat wiasny 63 722 18 395 14 427 4645
Kapitat zaktadowy 44 100 4753 9985 1200
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 126 000 000 42 000 000 126 000 000 42 000 000
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje¢ (w
zt/ EURO) 0,05 0,24 0,01 0,06
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EURO) 0,55 0,39 0,12 0,09

7. Wydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sa w komentarzu Zarzadu Spoétki.

Ptock, 20 marca 2012 r.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Anna Kajkowska
imi¢ i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Jolanta Gatuszka
Imi¢ i nazwisko
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